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30 septembre  

2011 
31 décembre 

2010 
 $ $ 
ACTIFS   
ACTIFS COURANT   
Trésorerie et équivalents de trésorerie (note 1) 2 509 643 15 057 929 
Crédits d’impôts à recevoir  10 856 797 8 149 396 
Taxes de vente à recevoir   519 314 791 607 
Actifs financiers disponibles à la vente   40 000 135 000 
Frais payés d’avance et autres  348 339 370 761 
 14 274 093 24 504 693 
   
PARTIE NON COURANTE DES CRÉDITS D’IMPÔTS À 

RECEVOIR  2 714 325 1 935 799 
PROPRIÉTÉS MINIÈRES (note 4) 5 150 993 5 132 913 
FRAIS D’EXPLORATION REPORTÉS (note 4) 62 423 560 51 263 145 
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (note 5) 8 877 812 10 177 241 
 93 440 783 93 013 791 

PASSIFS    
PASSIFS COURANTS   
Créditeurs et charges à payer  2 478 387 2 907 777 
Prêts à payer (note 6)   3 942 278 3 775 843 
Partie courante d’obligations découlant de contrats de 
 location-acquisition  77 359 275 244 
 6 498 024 6 958 864 
   
OBLIGATIONS DÉCOULANT DE CONTRATS DE  
 LOCATION-ACQUISITION  34 526 45 003 
BILLETS CONVERTIBLES (note 6) 6 665 833 5 588 713 
PASSIF D’IMPÔTS DIFFÉRÉS  8 844 312 5 911 466 
AUTRE PASSIF  - 421 057 
OBLIGATIONS LIÉES À LA MISE HORS SERVICE 
 D’IMMOBILISATIONS CORPORELLES 1 972 453 1 925 397 
 24 015 148 20 850 500 
   
CAPITAUX PROPRES   
Capital-actions (note 7) 72 275 277 69 827 133 
Composante capitaux propres des billets convertibles  4 933 323 4 933 323 
Bons de souscription  3 383 533 3 383 533 
Surplus d’apport  9 760 991 9 419 946 
Autres éléments du résultat global (260 000) (165 000) 
Déficit (20 667 489) (15 235 644) 
 69 425 635 72 163 291 
 93 440 783 93 013 791 
 
Continuité d’exploitation (note 1) 
Événements postérieurs à la date de clôture (note 10) 
Les notes annexes font partie intégrante de ces états financiers intermédiaires condensés. 
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Périodes de trois  
mois terminées les  

30 septembre 

Périodes de neuf  
mois terminées les  

30 septembre 
 2011 2010  

(note 3) 
2011 2010 

(note 3) 
 $ $ $ $ 
DÉPENSES     
Consultants et frais professionnels 293 649 344 597 1 245 196 851 432 
Rémunération à base d’actions  9 583 20 499 237 371 381 346 
Communications et dépenses promotionnelles 114 129 80 153 530 196 492 703 
Dépenses de bureau 49 404 54 202 177 906 181 719 
Amortissement des immobilisations corporelles 10 712 10 994 34 010 27 621 
Perte d’exploitation (477 477) (510 445) (2 224 679) (1 934 821) 

Revenus financiers (9 525) (5 206) (57 148) (23 046) 
Frais financiers     

Charge de désactualisation relative aux billets 
convertibles  384 267 303 601 1 077 120 774 925 

Charge de désactualisation relative aux obligations liées 
à la mise hors service d’immobilisations corporelles 22 008 4 863 66 346 10 406 

Charge de désactualisation relative aux prêts à payer  56 883 - 166 435 - 
Intérêts et frais bancaires 81 155 12 094 241 335 13 352 
Intérêts sur les obligations découlant de contrats de 

location-acquisition 3 496 8 446 15 734 26 852 
Perte avant impôts sur les résultats (1 015 761) (834 243) (3 734 501) (2 737 310) 
 Charge d’impôts courants sur les résultats  
      (recouvrement) 30 938 (84 858) 96 595 (870 470) 
 Charge d’impôts différés (recouvrement)  (305 333) (68 904) 1 398 749 (1 417 285) 

Charges d’impôts sur les résultats (recouvrements)  (274 395) (153 762) 1 495 344 (2 287 755) 
RÉSULTAT (PERTE) NET(TE)  (741 366) (680 481) (5 229 845) (449 555) 
     
RÉSULTAT (PERTE) NET(TE) PAR ACTION DE 
 BASE ET DILUÉ(E) (0,01) (0,01) (0,04) (0,00) 
NOMBRE MOYEN PONDÉRÉ D’ACTIONS 
 ORDINAIRES EN CIRCULATION (en milliers) 144 928 122 696 141 794 122 618 
 
Les notes annexes font partie intégrante de ces états financiers intermédiaires condensés. 
 
États intermédiaires du résultat global  
(Non audités)  

 

Périodes de trois  
mois terminées les  

30 septembre 

Périodes de neuf  
mois terminées les  

30 septembre  
 2011 2010 

(note 3) 
2011 2010 

(note 3) 
 $ $ $ $ 
Résultat (perte) net(te)  (741 366) (680 481) (5 229 845) (449 555) 
Autres éléments du résultat global     
Variation de la juste valeur des instruments disponibles à 
 la vente  (10 000) 20 000 (95 000) 15 000 
Résultat global (751 366) (660 481) (5 324 845) (434 555) 

Les notes annexes font partie intégrante de ces états financiers intermédiaires condensés. 
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 Périodes de neuf mois  

terminées les 30 septembre 
 2011 2010 

(note 3) 
 $ $ 
Flux de trésorerie générés par (affectés aux)   
   
ACTIVITÉS D’EXPLOITATION    

Résultat (perte) net(te)  (5 229 845) (449 555) 
Ajustements au titre des éléments suivants :   
 Rémunération à base d’actions 237 371 381 346 
 Charges de désactualisation  1 309 901 785 331 
 Amortissement des immobilisations corporelles 34 010 27 621 
 Bons de souscription inclus dans les frais de financement - 13 864 
 Charges d’impôts différés (recouvrement)  1 398 749 (1 417 285) 
 (2 249 814) (658 678) 
Variation des éléments hors caisse du fonds de roulement    
 Crédits d’impôts à recevoir 823 227 281 480 
 Taxes de vente à recevoir 272 293 (423 715) 
 Frais payés d’avance et autres débiteurs 22 422 (121 877) 
 Créditeurs et charges à payer 354 696 (641 320) 
 1 472 638 (905 432) 
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation (777 176) (1 564 110) 
   
ACTIVITÉS D’INVESTISSEMENT    
Acquisition de propriétés minières (18 080) (50 033) 
Augmentation des frais d’exploration reportés (13 793 325) (12 904 992) 
Acquisition d’immobilisations corporelles (811 114) (3 456 143) 
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement (14 622 519) (16 411 168) 
   
ACTIVITÉS DE FINANCEMENT    
Émission de capital-actions, billets convertibles et bons de 
souscription  3 500 100 15 000 000 
Frais d’émission  (510 329) (190 406) 
Exercice des options d’achat d’actions 70 000 - 
Prêts à payer, net des frais de financement   - 2 500 000 
Paiements sur obligations découlant de contrats de location-
 acquisition (208 362) (178 337) 
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2 851 409 17 131 257 
VARIATION NETTE DE LA TRÉSORERIE ET DES 
ÉQUIVALENTS DE TRÉSORERIE (12 548 286) (844 021) 
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de la période 15 057 929 2 794 325 
TRÉSORERIE ET ÉQUIVALENTS DE TRÉSORERIE À 

LA FIN DE LA PÉRIODE  2 509 643 1 950 304 
 
Opérations de trésorerie :    
   
Intérêts reçus 57 148 23 046 
Intérêts payés 241 335 - 
 
Informations supplémentaires sur le flux de trésorerie (note 9) 
Les notes annexes font partie intégrante de ces états financiers intermédiaires condensés. 
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Nombre 
d’actions  

ordinaires en 
circulation 

Capital-
actions  

Composante 
capitaux propres 

des billets 
convertibles 

Bons de 
souscription 

Surplus 
d’apport  

Cumul des 
autres 

éléments du 
résultat global Déficit  

Total des 
capitaux 
propres  

  $ $ $ $ $ $ $ 
Solde au 1er janvier 2010 121 806 432 56 882 068 - - 8 814 337 (255 000) (9 571 282) 55 870 123 
         
Résultat net - - - - - - (449 555) (449 555) 
Autres éléments du résultat global - - - - - 15 000 - 15 000 
Résultat global  - - - - - 15 000 (449 555) (434 555) 
         
Placements privés 100 000 81 883 - 13 117 - - - 95 000 
Billets convertibles, déduction faite des 
impôts - - 5 304 849 2 055 475 - - - 7 360 324 

En contrepartie des frais d’émission 789 474 646 442 - 103 558 - - - 750 000 
Frais d’émission, déduction faite des 
impôts - - (371 526) (94 800) - - - (466 326) 

Charge de rémunération à base d’actions - - - - 592 071 - - 592 071 
En contrepartie des frais d’émission de 

prêts à payer - - - 13 864 - - - 13 864 
Impôts sur les résultats différés - 62 796 - - - - - 62 796 
Solde au 30 septembre 2010 122 695 906 57 673 189 4 933 323 2 091 214 9 406 408 (240 000) (10 020 837) 63 843 297 
         
Solde au 1er janvier 2011 139 848 206 69 827 133 4 933 323 3 383 533 9 419 946 (165 000) (15 235 644) 72 163 291 
         
Perte nette - - - - - - (5 229 845) (5 229 845) 
Autres éléments du résultat global - - - - - (95 000) - (95 000) 
Résultat global - - - - - (95 000) (5 229 845) (5 324 845) 
         
Placements privés (note 7) 4 904 904 2 354 354 - - - - - 2 354 354 
Frais d’émission, net d’impôts de 

66 151 $ - (179 764) - - - - - (179 764) 
Exercice d’options d’achat d’actions 175 000 105 000 - - (35 000) - - 70 000 
Impôts sur les résultats différés - 168 554 - - - - (202 000) (33 446) 
Charge de rémunération à base d’actions 

(note 7) - - - - 376 045 - - 376 045 
Solde au 30 septembre 2011 144 928 110 72 275 277 4 933 323 3 383 533 9 760 991 (260 000) (20 667 489) 69 425 635 
Les notes annexes font partie intégrante de ces états financiers intermédiaires condensés. 
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1. STATUT, NATURE DES ACTIVITÉS ET CONTINUITÉ DE L’EXPLOITATION 
 
Ressources Strateco inc., la (« Société »), constituée en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par actions, se 
spécialise dans l’acquisition, l’exploration et le développement de propriétés minières. Le siège social, qui est aussi 
l’établissement principal, est situé au 1225, rue Gay-Lussac, Boucherville, Québec, J4B 7K1, Canada. Les actions de 
la Société sont cotées à la Bourse de Toronto TSX.  
 
La Société n’a pas encore déterminé si les propriétés minières et les frais d’exploration reportés renferment des 
réserves de minerai pouvant être exploitées économiquement. La récupération du coût des propriétés minières, des 
frais d’exploration reportés et des immobilisations corporelles dépend de la capacité de la Société d’exploiter 
économiquement les réserves de minerai, de l’obtention du financement nécessaire pour poursuivre l’exploration, le 
développement de ses biens, la construction et de la mise en production commerciale ou du produit de la disposition 
des biens. 
 
Les états financiers intermédiaires condensés non audités ci-joints ont été préparés conformément aux principes 
comptables, applicables à une société en exploitation, qui considère la réalisation des actifs et le règlement des 
passifs dans le cours normal des affaires à mesure qu’ils arrivent à échéance. Dans son évaluation visant à déterminer 
si l’hypothèse de continuité d’exploitation est appropriée, la direction tient compte de toutes les données disponibles 
concernant l’avenir, qui représente au moins, sans s’y limiter, les douze mois suivant la fin de la période de 
présentation. La direction est consciente, en faisant cette évaluation, qu’il existe des incertitudes importantes en lien 
avec des événements et des conditions et un doute significatif quant à la capacité de la Société d’assurer la continuité 
de son exploitation et, par conséquent, la pertinence de l’utilisation des principes comptables applicables à une 
société en continuité d’exploitation, tel que décrit dans le paragraphe suivant. Ces états financiers intermédiaires 
condensés non audités ne reflètent pas les ajustements à la valeur comptable des actifs et des passifs, aux dépenses et 
aux classifications du bilan qui seraient nécessaires si l’hypothèse de continuité d’exploitation s’avérait inappropriée. 
Ces ajustements pourraient être importants. 
 
Pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2011, la Société a comptabilisé une perte nette de 5 229 845 $ 
et a accumulé un déficit de 20 667 489 $ au 30 septembre 2011. Outre les besoins habituels de fonds de roulement, la 
Société doit obtenir les fonds qui lui permettront de respecter ses engagements en vigueur au titre des programmes 
d’exploration et d’évaluation et de payer ses frais généraux et ses frais d’administration. Au 30 septembre 2011, la 
Société disposait d’un fonds de roulement de 7 776 069 $ incluant la trésorerie et les équivalents de trésorerie de 
2 509 643 $ dont 1 482 367 $ étaient réservés conformément aux modalités des financements accréditifs. La 
direction estime que ces fonds ne seront pas suffisants pour répondre aux obligations de la Société et aux dépenses 
prévues jusqu’au 30 septembre 2012. Tout manque à gagner pourrait être pallié de différentes façons dans l’avenir, 
incluant sans s’y limiter, l’émission de nouveaux titres de créances ou de capitaux propres, de nouvelles mesures de 
réduction des dépenses et/ou l’arrivée de nouveaux partenaires et/ou un regroupement d’entreprise. Malgré le fait 
que la direction ait réussi à obtenir du financement dans le passé, il n’y a aucune garantie de réussite pour l’avenir et 
rien ne garantit que ces sources de financement ou ces initiatives seront accessibles à la Société ni qu’elles seront 
disponibles à des conditions acceptables pour la Société. Si la direction ne parvenait pas à obtenir de nouveaux 
fonds, la Société pourrait alors être dans l’incapacité de poursuivre ses activités, et les montants réalisés à titre 
d’actifs pourraient être moins élevés que les montants inscrits dans les présents états financiers intermédiaires 
condensés non audités. 
 
L’exercice financier de la Société se termine le 31 décembre. Les états financiers intermédiaires condensés non 
audités de la période de présentation de l’information financière terminée le 30 septembre 2011 (y compris les états 
comparatifs) ont été approuvés et autorisés pour publication par le conseil d’administration le 8 novembre 2011. 
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2.  BASE DE PRÉPARATION DES ÉTATS FINANCIERS ET ADOPTION DES IFRS 
 
La Société établit ses états financiers selon les principes comptables généralement reconnus du Canada, tels qu’ils 
sont énoncés dans le Manuel de l’Institut Canadien des Comptables Agréés (« le Manuel de l’ICCA »). En 2010, le 
Manuel de l’ICCA a été revu pour y inclure les Normes internationales d’information financière (« IFRS ») et il 
exige que les entreprises ayant une obligation d’information du public appliquent ces normes pour les exercices 
ouverts à compter du 1er janvier 2011. La Société a donc commencé à présenter son information conformément à ce 
référentiel comptable dans ses états financiers intermédiaires condensés non audités de 2011. Dans ces états 
financiers intermédiaires condensés non audités, les « PCGR du Canada » renvoient aux PCGR du Canada avant 
l’adoption des IFRS. 
 
Les états financiers intermédiaires condensés non audités ont été établis conformément aux IFRS applicables aux 
états financiers intermédiaires, notamment IAS 34 Information financière intermédiaire et IFRS 1 Première 
application des Normes internationales d’information financière. Les méthodes comptables appliquées pour les 
présents états financiers intermédiaires sont les mêmes que celles qui ont été appliquées pour les états financiers 
intermédiaires condensés non audités de la Société pour les périodes terminées les 31 mars et 30 juin 2011. La 
société a appliqué uniformément les mêmes méthodes comptables pour toutes les périodes présentées, comme si ces 
méthodes avaient toujours été en vigueur. La note 3 présente l’incidence de la transition aux IFRS sur les capitaux 
propres présentés par la Société au 30 septembre 2010 et sur la perte nette et sur le résultat global pour les périodes 
de trois mois et de neuf mois terminées le 30 septembre 2010, y compris la nature et l’incidence des changements 
importants de méthodes comptables par rapport à celles qui avaient été suivies pour préparer les états financiers de la 
Société pour l’exercice terminé le 31 décembre 2010. 
 
Les méthodes appliquées pour les présents états financiers intermédiaires condensés non audités reposent sur les 
IFRS en vigueur au cours de l’exercice se terminant le 31 décembre 2011, telles que publiées et en vigueur au 
8 novembre 2011, date à laquelle le conseil d’administration a approuvé les états financiers. Les éventuelles 
modifications apportées aux IFRS après cette date, qui seront appliquées aux états financiers annuels de la Société 
pour l’exercice se terminant le 31 décembre 2011, pourraient donner lieu au retraitement des présents états financiers  
intermédiaires condensés non audités, y compris des ajustements transitoires comptabilisés lors du basculement aux 
IFRS.  
 
Les états financiers intermédiaires condensés non audités doivent être lus en parallèle avec les états financiers 
annuels de la Société établis conformément aux PCGR du Canada pour l’exercice terminé le 31 décembre 2010 ainsi 
que les états financiers intermédiaires condensés non audités de la Société pour les trimestres terminés les 31 mars et 
30 juin 2011 établis selon les IFRS applicables aux états financiers intermédiaires. 
 

3.  TRANSITION AUX IFRS  
 
Les effets découlant de la transition effectuée par la Société des PCGR du Canada aux IFRS, tels qu’ils sont décrits à 
la note 2, sont condensés dans la présente note de la façon suivante :  
 

a)  Options de transition privilégiées;  
b)  Rapprochement des bilans, des capitaux propres, du résultat (perte) net(te) et du résultat global tel 

qu’il est constaté précédemment en vertu des PCGR du Canada versus les IFRS et notes explicatives;  
c)  Ajustements à l’état des flux de trésorerie.  
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3. TRANSITION AUX IFRS (suite) 

 
(a) Options de transition privilégiées  
 

IFRS 1, Première adoption des IFRS, offre la possibilité d’utiliser certaines exemptions à l’application 
rétrospective complète des IFRS. La Société a évalué les options disponibles et a choisi d’adopter les 
exemptions de transition suivantes :  

 
(i) Conformément à IFRS 1, la Société a choisi d’appliquer IFRS 2, Paiements à base d’actions, de façon 

prospective. Cette exemption permet à la Société d’appliquer IFRS 2, Paiements à base d’actions, de 
façon rétrospective à la date de transition, uniquement pour les instruments de capitaux propres qui ont 
été attribués après le 7 novembre 2002 et qui n’étaient pas exerçables au moment de la transition aux 
IFRS. À la date de transition, aucun ajustement important n’a été défini, par conséquent, aucun 
ajustement significatif n’était requis. Les soldes des composantes capitaux propres en vertu des PCGR 
du Canada liés à des transactions de paiements à base d’actions engagés avant cette date ont été 
reportés sans ajustement. 

 
(ii) Conformément à IFRS 1, la Société a choisi d’appliquer les dispositions transitoires de l’IFRIC 4, 

Déterminer si un accord contient un contrat de location, à la date de transition pour tous les accords 
autres que ceux entérinés ou modifiés depuis le 1er janvier 2005, puisque ces accords ont déjà été 
analysés selon des critères similaires à ceux de l’IFRIC 4 en vertu des PCGR. L’analyse des accords 
n’a donc eu aucune incidence. 

 
  



RESSOURCES STRATECO INC. 
Notes annexes condensées aux états financiers intermédiaires  
Pour les périodes de neuf mois terminées les 30 septembre 2011 et 2010 
(Non audités) 
 

8 
 

3.   TRANSITION AUX IFRS (suite)  
 
(b)  Rapprochement des bilans, des capitaux propres, du résultat (perte) net(te) et résultat global tels que 

 présentés en vertu des PCGR du Canada versus les IFRS et notes explicatives. 
 
 30 septembre 2010 
 Réf. PCGR du Canada Ajustement IFRS 
  $ $ $ 
Actifs     
Actifs courants     
Trésorerie et équivalents de 
 trésorerie  1 950 304 - 1 950 304 
Crédits d’impôts à recevoir  13 670 029 - 13 670 029 
Taxes de vente à recevoir  758 666 - 758 666 
Actifs financiers disponibles à la vente       60 000 - 60 000 
Frais payés d’avance et autre  409 225 - 409 225 
  16 848 224 - 16 848 224 
     
Partie non courante des crédits 

d’impôts à recevoir   993 359 - 993 359 
Propriétés minières (ii) 10 877 720 (2 809 321) 8 068 399 
Frais d’exploration reportés (ii) 44 293 356 243 825 49 491 859 
 (iii)  4 916 924  
 (iv)  37 754  
Immobilisations corporelles  (iv) 8 953 976 668 119 9 622 095 
  81 966 635 3 057 301 85 023 936 
     
Passifs     
Passifs courants     
Créditeurs et charges à payer  5 109 255 - 5 109 255 
Prêts à payer  2 500 000 - 2 500 000 
Partie courante d’obligations
 découlant de contrats de location-
  acquisition  275 461 - 275 461 
  7 884 716 - 7 884 716 
     
Obligations découlant de contrats de 
 location-acquisition  63 543 - 63 543 
Billets convertibles  5 266 539 - 5 266 539 
Passif d’impôts différés (ii) 923 841 (1 901 975) 5 936 018 
 (iii)  4 321 660  
 (vi)  (254)  
 (vii)  2 592 746  
Obligations de la mise hors service 
 d’immobilisations corporelles (iv) 1 341 662 688 161 2 029 823 
  15 480 301 5 700 338 21 180 639 
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3.   TRANSITION AUX IFRS (suite)  
 
(b)  Rapprochement des bilans, des capitaux propres, du résultat (perte) net(te) et résultat global tels que 
 présentés en vertu des PCGR du Canada versus les IFRS et notes explicatives (suite) 
 

  30 septembre 2010 
 Réf. PCGR du Canada Ajustement IFRS 
  $ $ $ 
     
Capitaux propres     
Capital-actions (ii) 59 079 501 (33 368) 57 673 189 
 (vi)  (1 372 944)  
Composante capitaux     

propres des billets     
convertibles (vii) 7 683 910 (2 750 587) 4 933 323 

Bons de souscription  2 091 214 - 2 091 214 
Surplus d’apport  9 406 408 - 9 406 408 
Autres éléments du résultat global (viii) - (240 000) (240 000) 
Déficit (ii) (11 774 699) (630 153) (10 020 837) 
 (iii)   595 264  
 (iv)  17 712  
 (vi)  1 373 198  
 (vii)  157 841  
 (viii)  240 000  
  66 486 334 (2 643 037) 63 843 297 
  81 966 635 3 057 301 85 023 936 
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3.   TRANSITION AUX IFRS (suite)  
 
(b)  Rapprochement des bilans, des capitaux propres, du résultat (perte) net(te) et résultat global tels que présentés 
 en vertu des PCGR du Canada versus les IFRS et notes explicatives (suite) 
 

  
Période de trois mois terminée 

le 30 septembre 2010 
Période de neuf mois terminée 

le 30 septembre 2010 

 Ref 
PCGR du 

Canada Ajustement IFRS 
PCGR  

du Canada Ajustement IFRS 
  $ $ $ $ $ $ 

        
        
DÉPENSES        
Consultants et frais professionnels  344 597 - 344 597 851 432 - 851 432 
Rémunération à base d’actions  20 499 - 20 499 381 346 - 381 346 
Communications et dépenses promotionnelles  80 153 - 80 153 492 703 - 492 703 
Dépenses de bureau  54 202 - 54 202 181 719 - 181 719 
Amortissement des immobilisations corporelles  10 994 - 10 994 27 621 - 27 621 
        
Perte d’exploitation  (510 445) - (510 445) (1 934 821) - (1 934 821) 
        
Résultat financier  (5 206) - (5 206) (23 046) - (23 046) 
Frais de financement        
 Charge de désactualisation relative aux billets 
  convertibles   303 601 - 303 601 774 925 - 774 925 
 Charge de désactualisation relative aux  
  obligations liées à la mise hors service 
  d’immobilisations corporelles (iv) 14 856 (9 993) 4 863 28 118 (17 712) 10 406 
 Charge de désactualisation relative aux prêts à 
  payer   - - - - - - 
Intérêts et frais bancaires  12 094 - 12 094 13 352 - 13 352 
Intérêts relatifs aux obligations découlant de 
 contrats de location-acquisition  8 446 - 8 446 26 852 - 26 852 
Gain non réalisé sur les changements de la juste 
 valeur de l’investissement (viii) (20 000) 20 000 - (15 000) 15 000 - 
        
Perte avant impôts sur les résultats  (824 236) (10 007) (834 243) (2 740 022) 2 712 (2 737 310) 
        
Impôts sur les résultats (iii) - (84 858) (84 858) - (870 470) (870 470) 
Recouvrement d’impôts différés  (ii) 24 666 61 130 (68 904) (368 730) (734 768) (1 417 285) 
 (iii)  (73 031)   55 900  
 (vi)  -   (211 846)  
 (vii)  (81 669)   (157 841)  
        
Charge d’impôts sur les résultats (recouvrements)  24 666 (178 428) (153 762) (368 730) (1 919 025) (2 287 755) 
        
RÉSULTAT (PERTE) NET ( TE )  (848 902) 168 421 (680 481) (2 371 292) 1 921 737 (449 555) 
Autres éléments du résultat global        
Variation des actifs financiers disponibles à la 
 vente (viii) - 20 000 20 000 - 15 000 15 000 

RÉSULTAT GLOBAL   (848 902) 188 421 (660 481) (2 371 292) 1 936 737 (434 555) 
        
RÉSULTAT (PERTE) NET(TE) PAR ACTION 
 DE BASE ET DILUÉ ( E )  (0,01)  (0,01) (0,02)  (0,00) 
NOMBRE MOYEN PONDÉRÉ D’ACTIONS 
 ORDINAIRES EN CIRCULATION  
  (en milliers)  122 696  122 696 122 618  122 618 

 
Certains montants présentés aux états intermédiaires non audités des résultats ont été reclassés pour se conformer aux exigences de 
présentation adoptées en vertu des IFRS, puisque l’état des résultats comportait des dépenses classées par fonction et par nature, ce qui n’est 
pas permis selon les IFRS.  
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3.   TRANSITION AUX IFRS (suite)  
 
(b)  Rapprochement des bilans, des capitaux propres, du résultat (perte) net(te) et résultat global tels que présentés 
 en vertu des PCGR du Canada versus les IFRS et notes explicatives (suite) 
 
NOTES EXPLICATIVES 

 
(i) Selon les IFRS, les fonds réservés à l’exploration ne sont pas considérés comme des fonds affectés et 

sont classés dans la trésorerie et les équivalents de trésorerie (note pas utilisée au 30 septembre 2010). 
 
(ii) Selon les PCGR du Canada, les impôts différés découlant de l’acquisition d’un actif dans une transaction 

qui n’est pas un regroupement d’entreprises et qui découle de l’écart entre la valeur comptable de l’actif 
acquis et sa valeur fiscale devraient être constatés.  

 
  Selon les IFRS, les impôts différés résultant de telles transactions ne sont pas constatés. 
 
(iii) Selon les PCGR du Canada, aucun passif d’impôts différés (« PID ») n’a été constaté pour les droits 

miniers du Québec (« DMQ ») puisque peu importe la méthode prévue de recouvrement, la valeur fiscale 
des intérêts dans les propriétés minières aux fins des DMQ correspond au plus élevé de deux montants, 
qui sont équivalents à la valeur comptable.  

 
 Selon les IFRS, la valeur fiscale des actifs est déterminée en fonction de la méthode prévue de 

recouvrement des actifs. Dans la plupart des cas, et particulièrement dans le cas de la Société, il y a des 
indications à l’effet que les actifs miniers pourront être recouvrés par l’exploitation. Par conséquent, la 
valeur fiscale de la propriété minière aux fins des DMQ n’est pas sa valeur comptable mais plutôt le 
montant du remboursement de DMQ, qui était nul au moment de la transition. Le passif d’impôts différés 
est constaté comme une charge fiscale différée à l’état du résultat (perte). 

 
 En ce qui a trait au crédit pour pertes, il est constaté à l’état du résultat à titre de recouvrement d’impôts 

courants puisque l’une des raisons pour lesquelles un PID est constaté est le fait qu’un crédit 
remboursable pour pertes a été réclamé. Selon cette approche, par suite de la conversion aux IFRS, le 
crédit pour pertes constaté en réduction des frais d’exploration reportés en vertu des PCGR du Canada 
devra être reporté dans les frais d’exploration reportés et le montant correspondant comptabilisé pour 
ajuster le déficit.  

 
(iv) Selon les PCGR du Canada, le taux d’actualisation utilisé pour les obligations liées à la mise hors 

service d’immobilisations corporelles est fondé sur le taux sans risque rajusté selon la cote de crédit de 
l’entité.  

 
 Selon les IFRS, le taux d’actualisation utilisé devrait refléter les risques inhérents au passif, ceci ayant 

pour effet d’augmenter l’obligation liée à la mise hors service d’immobilisations corporelles, 
d’augmenter les actifs sous-jacents inclus dans les immobilisations corporelles, d’augmenter la dépense 
d’amortissement, de diminuer la charge de désactualisation ainsi que d’ajuster les impôts différés. 

 
(v) Selon les PCGR du Canada, les actifs d’Apple ont été dévalués d’un montant de 5,4 millions $ dans la 

période de trois mois terminée le 31 décembre 2010, et par suite de la transition aux IFRS, la charge pour 
dévaluation a été réduite à 4,1 millions $ en raison d’ajustements requis pour se conformer aux IFRS 
affectant les actifs liés aux activités d’Exploration et Évaluation (« E&E ») (note pas utilisée au 
30 septembre 2010). 
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3.   TRANSITION AUX IFRS (suite)  
 
(b)  Rapprochement des bilans, des capitaux propres, du résultat (perte) net(te) et résultat global tels que 
 présentés en vertu des PCGR du Canada versus les IFRS et notes explicatives (suite)  
 

(vi) Selon les PCGR du Canada, lorsque des actions accréditives sont émises, elles sont initialement 
constatées dans le capital social à leur prix d’émission. Au moment où les dépenses sont renoncées (en 
déposant les formulaires prescrits) aux investisseurs, un passif d’impôts futurs est constaté à titre de 
coût d’émission d’actions (en réduction du capital social). Selon les IFRS, les actions accréditives sont 
constatées en fonction du prix coté des actions existantes à la date d’émission. L’écart (la « prime ») 
entre le montant constaté en capital social et le montant payé par les investisseurs pour les actions est 
constaté à titre «d’autre passif», lequel est renversé au bénéfice à titre de recouvrement d’impôts 
différés lorsque les dépenses admissibles sont engagées. L’impact fiscal résultant de la renonciation est 
constaté à titre de charge d’impôts différés lorsque les dépenses admissibles sont engagées. 

 
(vii) Selon les PCGR du Canada, il existe une exception, où aucun impôt différé n’est constaté lorsque le 

règlement de la composante passif d’instruments financiers composés, conformément aux modalités 
inhérentes, pourrait se produire sans impact fiscal. Lorsque l’entité est en mesure de régler l’instrument sans 
incidence fiscale, la valeur fiscale de la composante passif est considérée équivalente à sa valeur comptable 
et il n’y a aucun écart temporaire. 

 
Selon les IFRS, les impôts différés liés à la composante passif d’instruments financiers composés 
sont constatés si la valeur comptable de la composante passif diffère de la valeur fiscale. 

 
En 2010, la Société a émis des billets convertibles pour lesquels aucun passif d’impôts différés n’a été 
constaté en vertu des PCGR du Canada. Par suite de la transition aux IFRS, la Société a calculé le passif 
d’impôts différés découlant de ce passif. 

 
(viii) Selon les IFRS, le placement est classé comme étant disponible à la vente. Il était classé dans les actifs 

détenus à des fins de transaction selon les PCGR du Canada. Les variations de juste valeur de placements 
disponibles à la vente sont donc constatées à l’état du résultat étendu (perte) selon les IFRS, déduction 
faite des impôts différés, et non à l’état du résultat (perte) tel qu’elles l’étaient selon les PCGR du 
Canada. 

 
(c)  Ajustements à l’état des flux de trésorerie 
 
La transition des PCGR du Canada aux IFRS n’a eu aucune incidence importante sur l’état des flux de trésorerie, à 
l’exception des crédits d’impôts à recevoir qui ont été reclassés dans les activités d’exploitation plutôt que dans les 
activités d’investissement et les fonds réservés à l’exploration qui ont été reclassés dans la trésorerie et dans les 
équivalents de trésorerie. 
 
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) 
     
Période de neuf mois terminée le  
30 septembre 2010 Réf. 

PCGR 
du Canada Ajustement IFRS 

  $ $ $ 
     
Flux de trésorerie liés aux activités 
 d’exploitation 3b (iii) (2 716 060) 1 151 950 (1 564 110) 
Flux de trésorerie liés aux activités 
 d’investissement 

3b (i) 
et (iii) (12 785 956) (3 625 212) (16 411 168) 

Variation nette à la trésorerie et aux 
 équivalents de trésorerie 3b (i) 1 629 239 (2 473 260) (844 021) 
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4. PROPRIÉTÉS MINIÈRES ET FRAIS D’EXPLORATION REPORTÉS 
 

Propriétés minières Intérêt 
31 décembre 

2010 Additions Radiations 
30 septembre 

 2011 
  $ $ $ $ 
Projet Matoush      
Matoush 100 % 338 657 1 272 - 339 929 
Matoush Extension 100 % 20 842 784 - 21 626 
Eclat 100 % 1 285 901 - - 1 285 901 
Pacific Bay-Matoush Option de    60 % 438 713 52 - 438 765 
Autres projets      
Mistassini 60 % 9 827 8 892 - 18 719 
Apple 100 % 3 038 973 7 080 - 3 046 053 
  5 132 913 18 080 - 5 150 993 
 
Le 16 mai 2011, la Société et Ressources Majescor inc. (« Majescor ») ont signé une entente de coentreprise 
définitive dont la date d’entrée en vigueur a été fixée au 14 février 2011, soit la date à laquelle la Société a rempli 
ses obligations conformément à l’entente d’option. La Société détient maintenant une participation de 60 % dans les 
droits d’uranium de la propriété Mistassini qui est l’actif principal de la coentreprise.  
 

Propriétés minières Intérêt 
1er janvier 

2010 Additions Radiations 
30 septembre 

 2010 
  $ $ $ $ 
Projet Matoush      
Matoush 100 % 338 306 109 - 338 415 
Matoush Extension 100 % 1 236 19 151 - 20 387 
Eclat 100 % 1 280 807 4 887 - 1 285 694 
Pacific Bay-Matoush Option de    60 % 261 279 14 665 - 275 944 
Autres projets      
Mistassini Option de    60 % 9 041 393 - 9 434 
Apple 100 % 6 127 697 10 828 - 6 138 525 
  8 018 366 50 033 - 8 068 399 
 

Frais d’exploration reportés  
30 septembre 

2011 
30 septembre 

2010 
31 décembre 

2010 
 $ $ $ 
Frais d’exploration reportés  61 599 939 48 492 536 50 386 388 
Fournitures d’exploration 823 621 999 323 876 757 
 62 423 560 49 491 859 51 263 145 
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4. PROPRIÉTÉS MINIÈRES ET FRAIS D’EXPLORATION REPORTÉS (suite) 
 
Frais d’exploration 
reportés 

31 décembre 
2010 Additions 

Crédits  
d’impôts Radiations 

30 septembre  
2011 

 $ $ $ $ $ 
Projet Matoush      
Matoush 42 926 625 13 801 310 (3 660 906) - 53 067 029 
Matoush Extension 494 879 26 879 (10 416) - 511 342 
Eclat 4 361 338 24 751 (9 591) - 4 376 498 
Pacific Bay-Matoush  1 237 034 1 002 184 (388 346) - 1 850 872 
Autres projets      
Mistassini  572 272 616 323 (238 825) - 949 770 
Apple 794 240 51 258 (1 070) - 844 428 
 50 386 388 15 522 705 (4 309 154) - 61 599 939 
 
Frais d’exploration 
reportés 

1er janvier 
2010 Additions 

Crédits 
d’impôts Radiations 

30 septembre 
2010 

 $ $ $ $ $ 
Projet Matoush      
Matoush 35 515 996 8 525 927 (3 529 039) - 40 512 884 
Matoush Extension 471 425 29 884 (11 580) - 489 729 
Eclat 1 113 569 5 245 640 (2 032 686) - 4 326 523 
Pacific Bay-Matoush  923 867 121 891 (47 233) - 998 525 
Autres projets      
Mistassini 555 156 10 079 (10 013) - 555 222 
Apple 1 558 564 58 528 (7 439) - 1 609 653 
 40 138 577 13 991 949 (5 637 990) - 48 492 536 
 

5 IMMOBILISATIONS CORPORELLES 
 

 
Bâtiments et 

infrastructures (i) (ii) 
Véhicules et 

matériel roulant Équipement Total (iii)  
 $ $ $ $ 
Période de neuf mois terminée le  
30 septembre 2011     
Ouverture, valeur comptable nette 9 566 849 147 719 462 673 10 177 241 
 Ajouts 667 127 733 101 732 769 592 
 Charges de dépréciation (1 851 082) (42 712) (175 227) (2 069 021) 
Valeur comptable nette 8 382 894 105 740 389 178 8 877 812 

Au 30 septembre 2011     
 Coût 12 283 848 499 109 1 048 369 13 831 326 
 Charges de dépréciation accumulée (3 750 954) (393 369) (659 191) (4 803 514) 
 Dévaluation cumulée (150 000) - - (150 000) 
Valeur comptable nette 8 382 894 105 740 389 178 8 877 812 
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5. IMMOBILISATIONS CORPORELLES (suite) 
 
 Bâtiments et 

infrastructures (i) (ii) 
Véhicules et 

matériel roulant Équipement 
Total 

(iii) 
 $ $ $ $ 

Période de neuf mois terminée le  
30 septembre 2010     
Ouverture, valeur comptable nette 1 290 766 47 451 466 204 1 804 421 
 Ajouts 8 280 110 53 119 164 882 8 498 111 
 Charges de dépréciation (549 520) (38 814) (92 103) (680 437) 
Valeur comptable nette 9 021 356 61 756 538 983 9 622 095 

Au 30 septembre 2010     
Coût 10 345 604 397 664 914 019 11 657 287 

Charges de dépréciation accumulée (1 324 248) (335 908) (375 036) (2 035 192) 
 Dévaluation cumulée - - - - 
Valeur comptable nette 9 021 356 61 756 538 983 9 622 095 
 

(i) Le montant pour les immobilisations corporelles qui ont été acquises et livrées ou qui sont en 
construction sur le site du projet Matoush et qui n’avaient pas été amorties au 30 septembre 2011 et 2010 
s’élevait à 616 508 $ et 544 859 $ respectivement et était présenté dans Bâtiments et infrastructures.  

 
(ii) Aucune charge d’amortissement n’a été imputée à l’état des résultats en lien avec les contrats de 

location-acquisition. La charge d’amortissement associée aux immobilisations corporelles faisant l’objet 
de contrats de location-acquisition de 33 272 $  a été capitalisée dans les frais d’exploration reportés pour 
la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2011 (116 544 $ pour la période de neuf mois terminée 
le 30 septembre 2010). 

 
Sont inclus dans Bâtiments et infrastructures, les bâtiments et infrastructures faisant l’objet d’un contrat 
de location-financement dont la valeur comptable nette était respectivement de 242 260 $ et 299 327 $ 
aux 30 septembre 2011 et 2010. 

 
(iii) Toutes les immobilisations corporelles sont situées au Canada. 
 

6. PRÊTS À PAYER ET BILLETS CONVERTIBLES  
 
 Billets convertibles Prêts à payer Total 
 $ $ $ 
Solde au 1er janvier 2010 - - - 
Ajouts 4 491 614 2 500 000 6 991 614 
Charge de désactualisation 774 925 - 774 925 
Au 30 septembre 2010 5 266 539 2 500 000 7 766 539 
    
Solde au 1er janvier 2011 5 588 713 3 775 843 9 364 556 
Charge de désactualisation 1 077 120 166 435 1 243 555 
Au 30 septembre 2011 6 665 833 3 942 278 10 608 111 
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7. CAPITAUX PROPRES 
 

(i) Placements privés 
 

Le 23 juin 2011, la Société a clôturé un placement privé sans l'entremise d'un courtier totalisant 4 904 904 
actions accréditives pour un produit brut de 3 500 100 $. Conformément aux conventions de souscription 
d’actions accréditives, la Société s’est engagée à renoncer à 3 500 100 $ en dépenses admissibles en faveur 
d’investisseurs qualifiés, effectif le 31 décembre 2011.   
 
La Société a payé des frais d’intermédiaires de 210 000 $ ainsi que des frais d’émission de 35 915 $ en lien 
avec le financement, pour un montant totalisant 245 915 $. 

 
(ii)  Rémunération à base d'actions 

 
Le 28 juin 2011, la Société a octroyé 1 129 500 options d'achat d'actions à des administrateurs, dirigeants et 
consultants. Les options d'achat d'actions sont valides pour une période de cinq ans au prix d'exercice de 
0,50 $ l’action. La période d’acquisition est immédiate pour 1 006 500 options et en 3 tranches sur 18 mois 
pour 123 000 options. La juste valeur estimative de chaque option octroyée a été déterminée selon le 
modèle d’évaluation Black-Scholes. La juste valeur moyenne pondérée des options d’achat d’actions 
octroyées est de 0,31 $ par option. Le cours du marché des actions de la Société était inférieur au prix 
d’exercice à la date des octrois. 

 
Les hypothèses suivantes de moyennes pondérées ont été utilisées aux fins de ce calcul : 
 
Taux d’intérêt sans risque 2,40 % 
Durée prévue 5 ans 
Taux de volatilité prévu 88,2 % 
Taux de dividende prévu 0 % 
 

8. OPÉRATIONS ENTRE APPARENTÉS 
 
Le 10 août 2011, la Société a renouvelé une entente de services, sur une base mensuelle et effective le 1er août 2011 
avec BBH Géo-Management inc. (« BBH »), une société apparentée dont un dirigeant et administrateur est 
également dirigeant et administrateur de la Société. Aux termes de cette entente BBH assumera les services de 
gestion de la Société incluant les travaux d’exploration et d’évaluation. La Société prévoit une charge mensuelle fixe 
de 5 200 $ pour la location de locaux, des équipements de bureau et informatique qui sera révisée au 31 juillet de 
chaque année, des frais de gestion de 5 % sur tous les coûts liés aux programmes d'exploration et d’évaluation et aux 
achats liés à la propriété Matoush, des frais de gestion de 10 % sur tous les coûts liés aux programmes d'exploration 
et d’évaluation sur les autres propriétés: Matoush Extension, Eclat, Pacific Bay-Matoush, Mistassini, Apple et toute 
autre propriété future et des frais de gestion de 5 % sur tous les achats liés aux projets d'exploration ou aux ententes 
d'options sur les propriétés Matoush Extension, Eclat, Pacific Bay-Matoush, Mistassini, Apple et toutes autres 
propriétés futures. 
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9. INFORMATIONS SUPPLÉMENTAIRES SUR LE FLUX DE TRÉSORERIE 
 

 
Périodes de neuf mois 

terminées les 30 septembre 
 2011 2010 
 $ $ 
Opérations sans effet sur la trésorerie :   
   
Frais d’exploration reportés inclus dans les créditeurs et autres charges à payer 1 492 030 1 838 793 
Acquisitions d’immobilisations corporelles inclus dans les créditeurs et autres 

charges à payer 215 290 3 043 301 
Crédits d’impôts à recevoir présentés en réduction des frais reportés 4 309 154 5 637 990 
Immobilisations corporelles comptabilisées en vertu des obligations découlant d’un 
 contrat de location-acquisition - 189 005 
Immobilisations corporelles comptabilisées en vertu des obligations liées à la mise 
 hors service d’immobilisations corporelles 19 290 1 809 662 
Amortissement d’immobilisations corporelles inclus dans les frais d’exploration 
 reportés 2 035 011 652 816 
Unités émises comme frais d’émission d’actions, déduction faite de l’impact fiscal 
 de 171 604 $ - 578 396 
Rémunération à base d’actions capitalisée dans les frais d’exploration reportés 138 674 210 725 
 

10.  ÉVÉNEMENT POSTÉRIEUR À LA DATE DE CLÔTURE 
 
Le 29 octobre 2011, la Société a rencontré ses obligations annuelles concernant la propriété Pacific Bay-Matoush, en 
complétant l’émission de 70 000 actions ordinaires et en réalisant pour 1,0 million de dollars de travaux 
d’exploration lesquels répondent également aux exigences minimales de mètres à forer. L’obligation annuelle pour 
2011 en matière de paiement en espèces a été rencontrée partiellement puisqu’un montant de 50 000 $ a été payé. La 
Société et Pacific Bay Minerals Ltd ont convenu d’une modification à l’entente en vertu de laquelle le montant 
résiduel final de paiement pour 2011 de 125 000 $ sera payé dans un délai de 5 jours ouvrables suivant la réception 
du montant des crédits d’impôt remboursables relatifs aux ressources réclamés pour l’exercice terminé le 
31 décembre 2010 ou au plus tard le 15 décembre 2011. Selon les termes de l’entente modifiée, lorsque la Société 
aura rencontré cette dernière obligation, elle pourra exercer son option et la Société détiendra un intérêt indivis de 
60 % dans la propriété.  
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